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L’ASF (Association Frangaise des Sociétés Financieres) regroupe I'ensemble des établissements spécialisés : 289 entreprises
(sociétés de financement, établissements de crédit spécialisés, banques spécialisées et entreprises d'investissement).

Les activités des membres de I’ASF sont multiples : le financement de I'équipement des particuliers (avec le crédit a la
consommation - ou les adhérents de I'ASF représentent plus de 50% du total des opérations -), le financement des investissements
des entreprises et des professionnels (investissements d'équipement et investissements immobiliers par crédit-bail, autres
financements locatifs et financements classiques), les services financiers (affacturage, cautions, titrisation), les services
d’'investissement (ensemble des métiers relatifs aux titres et autres instruments financiers).
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L’activité des établissements spécialisés au premier semestre 2015

La situation se redresse globalement mais tous les secteurs ne bénéficient

pas de cette meilleure orientation

La situation des établissements spécialisés se redresse globalement au premier semestre 2015, mais
tous les secteurs ne bénéficient pas de cette meilleure orientation de I'activité. Ainsi, méme si elle reste
parfois modeste, la croissance accelere pour le crédit a la consommation, les financements locatifs
d'équipement et les opérations de caution ; en revanche, bien qu’encore soutenue, elle ralentit pour
I'affacturage, et le crédit-bail immobilier se contracte pour le second semestre consécutif.

Le financement des entreprises et des professionnels

Les financements locatifs d’équipement :
une croissance qui s’affirme
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semestre consécutif de progression de lactivité pour les

opérations de financements locatifs des investissements
d'équipement des entreprises et des professionnels (crédit-bail
mobilier et opérations connexes)? : avec 10,9 Mds d’euros, les
investissements progressent de +3,8% par rapport a la méme
période de I'année précédente. La hausse s'est accentuée au
printemps : +4,7% en variation annuelle apres +2,8% au premier
trimestre. Cette croissance permet a la production cumulée des
douze derniers mois de retrouver, a fin juin 2015, avec 22,4 Mds
d'euros, son niveau d'il y a trois ans mais elle demeure cependant
encore inférieure de pres de -12% a son niveau record de I'été 2008.

L es six premiers mois de 2015 marquent le troisieme

Dans cet ensemble en progression, les opérations de crédit-bail
mobilier stricto sensu® apparaissent a contre-courant : elles sont
en effet en léger recul avec -0,4% pour 4,9 Mds d’euros apres trois
semestres consécutifs de hausse. Les autres opérations de
location avec option d'achat (sur voitures particulieres) sont en
augmentation de +11,2% avec 1,1 Md d'euros. Avec une
croissance de +6,8% et 4,9 Mds d'euros d'investissements, les
opérations de location sans option d’achat réalisent la meilleure
performance.

Enfin, les mémes établissements ont réalisé des financements
sous forme de crédits d'équipement classiques pour 1,9 Md
d’euros?.

[ |

Le financement des investissements immobiliers :
un nouveau recul du crédit-bail immobilier
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Variation annuelle de la production semestrielle
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faisait suite a cinq semestres consécutifs de baisse de la

production, les nouveaux engagements de crédit-bail
immobilier reculent a nouveau, tant au cours du second semestre
2014 que sur les six premiers mois de 2015 ou ils se contractent
de -2,6% en variation annuelle avec 2 Mds d’euros. La production
cumulée des douze derniers mois demeure, a fin juin 2015,
inférieure de -22% au pic atteint a la mi-2008.

Q pres le ressaut enregistré au premier semestre 2014, qui

Pour leur part, les Sofergie ont financé au cours des six premiers
mois de I'année 0,48 Md d’euros d'investissements (soit un recul
de -9,8% par rapport au premier semestre 2014, lui-méme en forte
progression) dans le domaine des économies d'énergie et de
I'environnement, essentiellement par voie de financements
classiques (a court, moyen et long terme).

I

1. Production : analyse de I'activité en termes de flux de nouvelles opérations initiées pendant une période donnée (nouveaux crédits ou nouveaux investissements pour les

opérations de crédit-bail).

2. Voitures particulieres, véhicules utilitaires et industriels, matériel informatique et électronique, biens d'équipements divers.

3. Au sens de la loi du 2 juillet 1966.

4. L'évolution de ces financements est souvent marquée par des variations de grande amplitude, la modestie des chiffres les rendant dépendants d'opérations ponctuelles de

montant — relativement — important.
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L’activité des établissements spécialisés au premier semestre 2015

Les services financiers

L'affacturage > : une croissance encore
soutenue mais une décélération confirmée

+8,5%

Variation annuelle de la production® semestrielle
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méme période de I'année précédente, la progression des

opérations d'affacturage s'est effritée au deuxiéme
trimestre avec +7,7%. Au total, sur I'ensemble du premier
semestre, le montant des créances prises en charge dans le cadre
d'un contrat d'affacturage est, avec 117,7 Mds d’euros, en hausse
de +8,5% par rapport aux six premiers mois de 2014. Cette hausse
est la marque d'une croissance encore soutenue, mais elle reflete
également un ralentissement du rythme de développement de
l'activité, confirmant ainsi la décélération observée au second
semestre 2014.

Q pres +9,4% au premier trimestre 2015 par rapport a la

Au premier semestre 2015, la croissance des opérations
d'affacturage continue d'étre nettement plus accentuée sur le plan
international (+22%, avec 31,2 Mds d'euros, dont 26,1 Mds
d’euros a I'exportation et 5,1 Mds d’euros a l'importation), que sur
le plan national (+4,3% par rapport aux six premiers mois de 2014
avec 86,5 Mds d'euros). La part de lactivité a [international
représente maintenant 26,5% du total des opérations contre
seulement 7,8% dix ans auparavant.

On rappelle gqu'en 2014, I'affacturage a constitué une solution de
financement pour 40 000 entreprises, et que sur le marché
européen - qui représente pres des 2/3 du marché mondial -, la
France se situe au deuxiéme rang derriere le Royaume-Uni.

|

Les cautions :
une hausse qui s'accélére

+14%

Encours des engagements au hors-bilan (glissement sur douze mois)
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'accélération de [lactivité des sociétés de caution,
L enregistrée a fin décembre 2014, s'est encore accrue a la
mi-2015 : & fin juin, la hausse sur douze mois de I'encours
des engagements hors-bilan était de +14%, aprés +6,9% six mois
plus t6t et +4,8% a fin juin 2014. Le montant de ces engagements
s'éleve & cette date a 449,4 Mds d’euros, dont les garanties de
bonne fin sur crédits aux particuliers constituent la plus grande
partie. On notera une nouvelle fois que ces chiffres sont fortement
influencés par I'activité d'une société dont la part dans le total est
particuliérement importante.
|

5. On rappelle que 'opération d’affacturage consiste en un transfert de créances commerciales (factures) de leur titulaire & un factor - la société d'affacturage - qui se charge
d'en opérer le recouvrement et qui en garantit la bonne fin, méme en cas de défaillance momentanée ou permanente du débiteur. Le factor peut régler par anticipation tout ou
partie du montant des créances transférées. Les sociétés d'affacturage sont toutes regroupées au sein de I'Association francaise des sociétés financiéres (ASF).

6. Pour l'affacturage, la notion de production correspond au montant des créances prises en charge dans le cadre d'un contrat d'affacturage (hors opérations de « floor plan » et

de forfaitage.
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Le financement des particuliers

Le crédit a la consommation :
une croissance qui s’affermit sur un marché encore dégrade

+4,4%
Variation annuelle de la production! semestrielle Production en année mobile (Mds d'euros)*
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* Données trimestrielles cumulées sur douze mois.

e deuxieme trimestre 2015 marque une nette accélération e  La progression des préts personnels s'est accentuée au
L de la croissance de la production en crédit a la deuxiéme trimestre (+10,4% en variation annuelle aprées

consommation : celle-ci progresse de +6,4% en variation +1,1% au premier). Au total, la hausse est de +5,9% pour
annuelle aprés +2,2% au premier trimestre. Avec 17,9 Mds I'ensemble du premier semestre avec 6,1 Mds d’euros, soit
d’euros pour I'ensemble des six premiers mois de I'année, les la meilleure performance semestrielle des quatre derniéres
financements marquent une hausse de +4,4% par rapport a la années.

méme période de I'année précédente, ce qui constitue la meilleure
performance enregistrée depuis le second semestre 2007. Malgré
cette orientation favorable de I'activité, la dégradation du marché
perdure puisqu'a fin juin la production cumulée des douze derniers
mois demeure inférieure de 9,5 Mds d'euros (-21%) au point haut
atteint a I'été 2008.

e Lesfinancements de biens d’équipement du foyer (électro-
ménager, équipement multimédia, meubles...) enregistrent
une hausse de +2,7% au deuxiéme trimestre, apres +1,5%
au premier. Sur les six premiers mois de 2015, ils
progressent de +2,1% en variation annuelle avec 1,3 Md
d’euros.

Les évolutions des principaux secteurs sont les suivantes : . ) L B
e  Depuis 'automne 2008, chaque trimestre a été marqué par

e Les financements d’automobiles neuves progressent de un recul des crédits renouvelables, et 2015 ne failit pas a
+11,1% au deuxiéme trimestre 2015 par rapport a la méme la régle : les nouvelles utilisations se contractent de -5,1% au
période de 2014 aprés +16,5% au premier trimestre, soit une printemps en variation annuelle aprés -5,5% au cours des
hausse de +13,6% en moyenne sur les six premiers mois trois premiers mois. Sur 'ensemble du premier semestre, la
avec 3,3 Mds d'euros. Cette bonne performance baisse est de -5,3% avec 4,8 Mds d’euros.
semestrielle - malgré le léger ralentissement du printemps - [ ]

s'explique par la forte progression des opérations de
location avec option d’achat (LOA) (+34,6% par rapport au
premier semestre 2014 avec 1,8 Md d'euros) alors que les
financements par crédits affectés sont en recul (-4,8% avec
1,5 Md d'euros). Au premier semestre 2015, les opérations
de LOA ont contribué pour les 3/5¢mes a la croissance
d'ensemble du crédit & la consommation.
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L'ACTIVITE DES ETABLISSEMENTS SPECIALISES

AU PREMIER SEMESTRE 2015

1. LA PRODUCTION 1% semestre 1% semestre  Variation
- MONTANTS EN MILLIONS D'EUROS - 2014* 2015 2015/ 2014

. Equipement des entreprises et des professionnels 11 920 12 870 +8,0%

. Crédit classique 1375 1921 +39,6%

. Financements de matériels d'équipement 1375 1921 +39,6%

. Financements de concessionnaires (1)

Mesure non significative

. Location de matériels 10 544 10 949 +3,8%
. Crédit-bail mobilier et autres opérations de LOA (2) 5965 6 059 +1,6%
. Crédit-bail mobilier (loi du 2.7.1966) 4 957 4 937 -0,4%
. Autres opérations de LOA (2) (voitures particuliéres) 1009 1122 +11,2%
. Location sans option d'achat (3) (4) 4579 4 890 +6,8%
. Location financiere 2 365 2 453 +3,7%
. Location longue durée 2214 2 437 +10,1%
. Equipement des particuliers (credit ala consommation) 17 142 17 895 +4,4%
. Crédit classique 15491 15 685 +1,3%
. Crédits affectés 4 654 4772 +2,5%
. Crédits renouvelables (nouvelles utilisations a crédit) 5042 4774 -5,3%
. Préts personnels (y compris rachats de créances) 5794 6 138 +5,9%
. Location ) 1652 2211 +33,8%
. Immobilier d'entreprise 3343 2 957 -11,5%
. Financement immobilier classique () 752 473 -37,1%
. Sofergie (7) 532 480 -9,8%
. Crédit-bail immobilier (s) 2 059 2 005 -2,6%
. Affacturage (9 108 520 117728 +8,5%

* Les chiffres concernant 2014 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler juillet 2015. Ils tiennent compte des modifications, parfois

sensibles, qui ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.
(1) Financements de stocks, de véhicules de démonstration, autres financements a court terme. (notion de production non significative)

(2) LOA : Location avec Option d'Achat.

(3) NB : Il s'agit de l'activité consolidée des établissements spécialisés (sociétés de financement, établissements de crédit spécialisés, banques spécialisées)

adhérents de I'ASF et des sociétés commerciales spécialisées de droit commun, filiales de groupes auxquels appartiennent les adhérents ASF.

(4) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories :

- Les opérations de location financiére sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il
connait et, le cas échéant, négocie lui-méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont indépendants de

I'utilisation du matériel.

- Les opérations de location longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux critéres définissant la location financiere.

(5) Location avec option d'achat de voitures particuliéres pour la quasi-totalité.
(6) Financements a moyen et long terme et crédits aux promoteurs et marchands de biens.

(7) La production des Sofergie est composée, d'une part, d'opérations réalisées sous forme d'investissements en crédit-bail (nouveaux contrats
définitivement signés au cours de la période, quelle que soit la date de réalisation effective de I'opération, chaque Sofergie ne retenant que sa part dans les
opérations en pool) a hauteur de 49 millions d'euros au premier semestre 2014 et 54 millions d'euros au premier semestre 2015 ; d'autre part, de
financements par crédit classique, pour un montant de 483 millions d'euros au premier semestre 2014 et 426 millions d'euros au premier semestre 2015.

(8) Les données prises en compte au titre de la production du crédit-bail immobilier sont celles correspondant aux contrats signés au cours de la période. Non
compris les opérations de location simple.

(9) Montant des créances prises en charge. Hors opérations de "floor plan” et de forfaitage.
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L'ACTIVITE DES ETABLISSEMENTS SPECIALISES
AU PREMIER SEMESTRE 2015

2. LES OPERATIONS EN COURS Au 30 juin Au 30 juin Variation

- MONTANTS EN MILLIONS D'EUROS - 2014~ 2015 2015/2014

. Equipement des entreprises et des professionnels 54 338 56 223 +3,5%

. Crédit classique 13 377 14 705 +9,9%
. Financements de matériels d'équipement 7210 8 308 +15,2%
. Financements de concessionnaires (1) 6 167 6 397 +3,7%
. Location de matériels 40 961 41518 +1,4%
. Crédit-bail mobilier et autres opérations de LOA (2) 25 106 25379 +1,1%
. Location sans option d'achat (3) (4) 15 855 16 139 +1,8%
. Location financiere 8 055 8 087 +0,4%
. Location longue durée 7 800 8 053 +3,2%

. Equipement des particuliers (credit alaconsommation)y 79 508 78 570 -1,2%

. Crédit classique 73541 71853 -2,3%
. Crédits affectés 20 701 20414 -1,4%
. Crédits renouvelables 19 194 17 965 -6,4%
. Préts personnels (y compris rachats de créances) 33 646 33474 -0,5%
. Location ) 5967 6717 +12,6%
. Immobilier d'entreprise 46 092 45 811 -0,6%
. Financement immobilier classique () 8 547 8383 -1,9%
. Sofergie (7) 2 460 2218 -9,9%
. Crédit-bail immobilier () 35084 35210 +0,4%
. Affacturage (9 30 856 32 838 +6,4%
. Sociétés de caution (engagements au hors-bilan) 394 096 449 375 +14,0%

* Les chiffres concernant 2014 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler juillet 2015. Ils tiennent compte des modifications, parfois
sensibles, qui ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.

(1) Financements de stocks, de véhicules de démonstration, autres financements a court terme.

(2) LOA : Location avec Option d'Achat.

(3) NB : Il s'agit de I'activité consolidée des établissements spécialisés (sociétés de financement, établissements de crédit spécialisés, banques spécialisées)
adhérents de I'ASF et des sociétés commerciales spécialisées de droit commun, filiales de groupes auxquels appartiennent les adhérents ASF.

(4) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories :

- Les opérations de location financiére sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il
connait et, le cas échéant, négocie lui-méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont indépendants de
I'utilisation du matériel.

- Les opérations de location longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux critéres définissant la location financiere.

(5) Location avec option d'achat d'automobiles pour la quasi-totalité.

(6) Financements & moyen et long terme et crédits aux promoteurs et marchands de biens.

(7) Immobilisations nettes en fin d'année des seules opérations de crédit-bail. Non compris I'encours des opérations de crédit classique initiées et suivies par
I'équipe Sofergie (non disponible).

(8) Non compris les opérations de location simple.

(9) Montant de I'encours net des créances a recouvrer. Hors opérations de "floor plan” et de forfaitage.
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LE FINANCEMENT DE L'EQUIPEMENT DES PARTICULIERS

PAR LES ETABLISSEMENTS SPECIALISES AU PREMIER SEMESTRE 2015
Opérations de crédit classique et de location de matériels
VERSION DETAILLEE

LA PRODUCTION (en montant) En millions d'euros
. Crédit : montant des nouveaux crédits distribués (hors agios) 1% semestre 1 semestre Variation
. Location : montant des investissements nouveaux (HT) 2014* 2015 2015/ 2014

. Equipement des particuliers (crédit ala consommation) 17 142 17 895 +4,4%

. Financements par crédit classique 15491 15685 +1,3%
. Crédits affectés 4 654 4772 +2,5%
. Automobiles neuves 1531 1457 -4,8%
. Automobiles d'occasion 1408 1535 +9,1%
. Amélioration de I'nabitat et biens d'équipement du foyer (1) 1282 1309 +2,1%
. Autres biens ou services (2) 433 470 +8,6%
. Crédits renouvelables (nouvelles utilisations a crédit) 5042 4774 -5,3%
. Préts personnels (y compris rachats de créances) 5794 6 138 +5,9%
. Financements par location 1652 2211 +33,8%
. Location avec option d'achat 1568 2 093 +33,5%
. Automobiles 1342 1806 +34,6%
. Autres biens (3) 226 287 +27,0%
. Location sans option d'achat ) 84 117 +40,6%

* Les chiffres concernant 2014 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler juillet 2015. IlIs tiennent compte des modifications, parfois sensibles, qui
ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.

(1) Electroménager, équipement multimédia, meubles, etc.

(2) Deux-roues, véhicules de loisirs, bateaux de plaisance, divers.

(3) Bateaux de plaisance pour la quasi-totalité.

(4) Location sans option d'achat d'automobiles pour la quasi-totalité.



asf - statistiques d'activité

LE FINANCEMENT DE L'EQUIPEMENT DES ENTREPRISES ET DES PROFESSIONNELS

PAR LES ETABLISSEMENTS SPECIALISES AU PREMIER SEMESTRE 2015
Opérations de crédit classique et de location de matériels
VERSION DETAILLEE

LA PRODUCTION (en montant) En millions d'euros
. Crédit : montant des nouveaux crédits distribués (hors agios) 1°" semestre 1 semestre Variation
. Location : montant des investissements nouveaux (HT) 2014* 2015 2015/ 2014
. Equipement des entreprises et des professionnels 11 920 12 870 +8,0%
. Crédit classique 1375 1921 +39,6%
. Financements de matériels d'équipement 1375 1921 +39,6%
. Véhicules utilitaires et industriels (tous tonnages confondus) 84 69 -18,3%
. Voitures particulieres 206 194 -5,6%
. Autres financements 1 086 1658 +52,7%
. Financements de concessionnaires (1) Mesure non significative
. Location de matériels 10 544 10 949 +3,8%
. Location avec option d'achat 5965 6 059 +1,6%
. Crédit-bail mobilier (loi du 2.7.1966) 4 957 4 937 -0,4%
. Véhicules utilitaires et industriels (tous tonnages confondus) 2131 2179 +2,2%
. Matériel informatique, électronique et de bureautique 253 205 -18,9%
. Bureautique (2) 78 76 -1,9%
. Ordinateurs et équipements informatiques (hors bureautique) 175 129 -26,4%
. Autres matériels d'équipement (3) 2572 2554 -0,7%
. Autres opérations de LOA (4) (voitures particuliéres) 1009 1122 +11,2%
. Location sans option d'achat (5) (6) 4579 4 890 +6,8%
. Location financiére 2 365 2453 +3,7%
. Véhicules utilitaires et industriels (tous tonnages confondus) 362 352 -2,9%
. Voitures particulieres 93 134 +44,2%
. Matériel informatique, électronique et de bureautique 1232 1306 +6,0%
. Bureautique (2) 612 644 +5,2%
. Ordinateurs et équipements informatiques (hors bureautique) 620 663 +6,8%
. Autres matériels d'équipement (3) 677 661 -2,4%
. Location longue durée (véhicules automobiles) (7) 2214 2437 +10,1%

* Les chiffres concernant 2014 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler juillet 2015. Ils tiennent compte des modifications, parfois sensibles, qui
ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.
(1) Financements de stocks, de véhicules de démonstration, autres financements a court terme. (notion de production non significative)
(2) Machines a écrire, a calculer, a reproduire et autres machines de bureau.
(3) Machines-outils, matériels agricoles, chariots élévateurs, etc.
(4) LOA : Location avec Option d'Achat.
(5) NB : Il s'agit de l'activité consolidée des établissements spécialisés (sociétés de financement, établissements de crédit spécialisés, banques spécialisées) adhérents
de I'ASF et des sociétés commerciales spécialisées de droit commun, filiales de groupes auxquels appartiennent les adhérents ASF.
(6) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories :
- Les opérations de location financiére sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il connait et, le
cas échéant, négocie lui-méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont indépendants de I'utilisation du matériel.
- Les opérations de location longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux criteres définissant la location financiere.
(7) Voitures particulieres, véhicules utilitaires et industriels.



asf - statistiques d'activité

L'ACTIVITE DES SOCIETES D'AFFACTURAGE

AU PREMIER SEMESTRE 2015

1* semestre 1% semestre Variation
1. PRODUCTION DU SEMESTRE (1) 2014* 2015 2015 / 2014
Total des opérations (en millions d'euros) 108 520 117 728 +8,5%
. Opérations réalisées sur le plan national 82 935 86 501 +4,3%
. Opérations réalisées sur le plan international 25 586 31 227 +22,0%
. A l'exportation 20928 26111 +24,8%
. A l'importation 4 657 5115 +9,8%
Au 30 juin Au 30 juin Variation
2. ENCOURS EN FIN DE SEMESTRE (2 2014* 2015 2015 / 2014
Total des opérations (en millions d'euros) 30 856 32 838 +6,4%
. Opérations réalisées sur le plan national 23 090 24 409 +5,7%
. Opérations réalisées sur le plan international 7 766 8 429 +8,5%
3. NOMBRE DE CLIENTS (en unités) (3) 39778 41 753 +5,0%

* Les chiffres concernant 2014 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler juillet 2015. lls tiennent compte des

modifications, parfois sensibles, qui ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.
(1) Créances prises en charge au cours du semestre. Hors opérations de "floor plan” et de fortaitage.
(2) Encours net des créances a recouvrer en fin de semestre. Hors opérations de "floor plan” et de forfaitage.

(3) On désigne par "clients" les entreprises qui ont conclu un contrat d'affacturage pour les distinguer des "acheteurs" qui sont les

entreprises dont les clients sont les créanciers.



asf - statistiques d'activité

L'ACTIVITE DES SOCIETES DE CAUTION En millions d'euros
AU PREMIER SEI\/IESTR_E 2015 Au 30 juin Au 30 juin Variation
- Engagements au hors-bilan - 2014* 2015 2015/ 2014
. Garanties de bonne fin sur crédits aux particuliers 367 401 421 114 +14,6%
. Garanties de bonne fin sur crédits aux entreprises et aux professionnels 14 902 15 806 +6,1%
. Garanties financieres 10518 11173 +6,2%
. Cautions administratives 1276 1283 +0,5%
TOTAL 394096 449375 +14,0%

* Les chiffres concernant 2014 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler juillet 2015. lIs tiennent compte des modifications, parfois sensibles, qui
ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.
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