* Voir données chiffrées complétes en page 4.
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Contrastes

L’activité des établissements spécialisés au premier trimestre 2014

Au premier trimestre 2014, la nette accélération de la croissance de /affacturage contraste avec les modestes
hausses de production du crédit a la consommation et des financements locatifs d'équipement des entreprises et

aes professionnels,

Les financements aux entreprises et aux professionnels

Financements locatifs d’équipement :
une croissance timide

+1,3%

Production trimestrielle - Variation annuelle en %  Production trimestrielle - Année mobile (Mds d’euros)

Affacturage : la confirmation d’une
nette accélération de la croissance

+14,1%

Production® trimestrielle - Variation annuelle en %  Production* trimestrielle - Année mobile (Mds d'euros)
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2013 pour les financements locatifs des investis-

sements d'équipement des entreprises et des pro-
fessionnels’. L'année commengait par un recul de ces fi-
nancements de -7,9% sur un an au premier trimestre et
se terminait a 'automne par un retour en territoire positif
(+1%). Cette croissance timide se confirme sur les trois
premiers mois de 2014 ou la production progresse de
+1,3% sur un an a 5 Mds d’euros.

Les opérations avec option d’achat sont les mieux orien-
tées : elles sont en hausse de +3,2% par rapport au pre-
mier trimestre 2013 avec 2,8 Mds d’euros, dont +2,7% pour
les opérations de crédit-bail mobilier stricto sensu? (2,3
Mds d’euros). Les opérations de location sans option
d’achat (location financiére et location longue durée) se
contractent en revanche de -1% a 2,2 Mds d’euros.

Une part modeste des financements d’équipement s’ef-
fectue en outre sous forme de crédits d’équipement clas-
siques : 0,7 Md d’euros au premier trimestre 2014, en
recul de -15,8% sur un ans.

|

I a tendance avait été a I'amélioration tout au long de

1. Voitures particuliéres, véhicules utilitaires et industriels, matériel informatique et électronique,
biens d’équipement divers.

2. Au sens de la loi du 2 juillet 1966.

3. L'évolution de ces financements est marquée par des variations de grande amplitude, la mo-
destie des chiffres les rendant dépendants d'opérations ponctuelles de montant - relativement -
important.

sociétés d'affacturage au premier trimestre 2014

s’établit a 51,6 Mds d'euros, en progression de
+14,1% par rapport aux trois premiers mois de 2013. Aprés
quatre trimestres consécutifs d’accélération, le rythme de
croissance a été multiplié par plus de 5 par rapport a celui
enregistré il y a un an (+2,7% au premier trimestre 2013),
atteignant ainsi son plus haut niveau depuis le printemps
de 2011.

Aprés une période de ralentissement, la tendance de fond
s’estinversée a I'été 2013 et I'on est maintenant trés clai-
rement dans une phase d’accélération de I’activité. En
termes d'année mobile (production cumulée des quatre
derniers trimestres), la progression sur un an a fin mars
2014 est de +10,2% (avec 206,8 Mds d’euros), apres
+5,6% a la fin du premier trimestre 2013.

I e montant des créances prises en charge par les

On rappelle qu’en 2013, I'affacturage a constitué une so-
lution de financement pour prés de 40 000 entreprises, et
que sur le marché européen de I'affacturage qui repré-
sente environ les 2/3 du marché mondial, la France se
situe au deuxiéme rang derriére le Royaume-Uni.

4. Montant des créances prises en charge dans le cadre d'un contrat d'affacturage (hors opéra-
tions de «floor plan» et de forfaitage).
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L’activité des établissements spécialisés au premier trimestre 2014

Les financements aux particuliers

Crédit a la consommation® : une modeste progression
pour un faible niveau d’activité

+1,2%

Production trimestrielle - Variation annuelle en %
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par les établissements spécialisés marque une

faible hausse au premier trimestre 2014 : avec
8,5 Mds d’euros, elle croit de +1,2% par rapport a la
méme période de I'année précédente. Sur les douze
derniers trimestres, c'est seulement la seconde fois - aprés
+0,7% a I'été 2013 - qu'une progression est enregistrée.
Le niveau d’activité tend a se stabiliser mais demeure
encore trés faible : en année pleine (cumul des quatre
derniers trimestres), la production était, a fin mars, avec
35,1 Mds d’euros, inférieure d’environ 10 Mds d’euros
(soit prés de -23%) au point haut atteint a I'été 2008
(45,3 Mds d’euros).

L’évolution est variable selon les secteurs :

® | es financements destinés a I'amélioration de I’habitat
et aux biens d’équipement du foyer (électroménager,

I a production de nouveaux crédits a la consommation

5. Chiffres définitifs.

Production trimestrielle - Année mobile (Mds d’euros)
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équipement multimédia, meubles) enregistrent un recul
de -10,1% par rapport aux trois premiers mois de 2013
a 0,68 Md d’euros.

® | a contraction est de -1,1% a 2,6 Mds d’euros pour
les nouvelles utilisations de crédits renouvelables. En
année pleine, le montant de ces nouvelles utilisations
estde 11,1 Mds d’euros (32% du total de la production),
soit un montant équivalent a celui enregistré au
printemps 1997, mais qui représentait alors 46% de ce
méme total.

® | a performance est positive pour les préts personnels,
en hausse de +3,2% a 2,8 Mds d’euros.

® | a progression la plus marquée est celle des
financements d’automobiles neuves (par crédit
classique ou location avec option d’achat) : +4,8% avec

1,4 Md d’euros.
|



asf - statistiques d'activité

L'ACTIVITE DES ETABLISSEMENTS SPECIALISES
AU PREMIER TRIMESTRE 2014

(financement de I'équipement des entreprises et des particuliers, affacturage)

P RO DUCT| O N ler ler Variation

- MONTANTS EN MILLIONS D'EUROS - tr%isgt:e tm;oelsfe 2014 /2013
1. Equipement des entreprises et des professionnels 5 665 5 607 -1,0%
. Financements par crédit classique (1) (2) 777 654 -15,8%
. Financements par location de matériels 4 888 4 953 +1,3%
. Location avec option d'achat 2 692 2778 +3,2%
. Crédit-bail mobilier (loi du 2.7.1966) 2289 2 336 +2,1%
. Autres opérations de LOA (3) (voitures particuliéres) 403 442 +9,7%
. Location sans option d'achat (4) (5) 2196 2175 -1,0%
. Location financiere 1200 1173 -2,3%
. Location longue durée 996 1003 +0,6%
2. Equipement des particuliers (crédit a la consommation) 8 365 8 469 +1,2%
. Financements par crédit classique 7719 7 780 +0,8%
. Crédits affectés 2369 2372 +0,1%
. Automobiles neuves 769 789 +2,6%
. Automobiles d'occasion 683 734 +7,5%
. Amélioration de I'habitat et biens d'équipement du foyer (6) 753 677 -10,1%
. Autres biens ou services (7) 164 171 +4,7%
. Crédits renouvelables (nouvelles utilisations a crédit) 2 658 2630 -1,1%
. Préts personnels (y compris rachats de créances) 2691 2777 +3,2%
. Financements par location 646 689 +6,7%
. Location avec option d'achat 609 648 +6,4%
. Automobiles 539 582 +8,1%
. Autres biens (8) 71 66 -6,5%
. Location sans option d‘achat (9) 37 41 +12,4%
3. Affacturage (10) 45 235 51 592 +14,1%

* Les chiffres concernant 2013 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au ler avril 2014. Ils tiennent compte des modifications,
parfois sensibles, qui ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.

(1) Hors crédits-stocks et assimilés.

(2) L'évolution des financements de I'équipement des entreprises et des professionnels par crédit classique est marquée par des variations de
grande amplitude, la modestie des chiffres les rendant dépendants d'opérations ponctuelles de montant - relativement - important.

(3) LOA : Location avec Option d'Achat.

(4) NB : Il s'agit de l'activité consolidée des établissements spécialisés (sociétés de financement, établissements de crédit spécialisés, banques
spécialisés) adhérents de I'ASF et des sociétés commerciales spécialisées de droit commun, filiales de groupes auxquels appartiennent les
adhérents ASF.

(5) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories :

- Les opérations de location financiére sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le
bien dont il connait et, le cas échéant, négocie lui-méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont
indépendants de I'utilisation du matériel.

- Les opérations de longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux critéres définissant la location financiére.

(6) Electroménager, équipement multimédia, meubles, etc.

(7) Deux-roues, véhicules de loisirs, bateaux de plaisance, divers.

(8) Bateaux de plaisance pour la quasi-totalité.

(9) Location sans option d'achat d'automobiles pour la quasi-totalité.

(10) Montant des créances prises en charge. Hors opérations de “floor plan” et de forfaitage.



