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Tableau de bord ASF

L'activité des établissements de crédit spécialisés au premier semestre 2011

Une évolution en demi-teinte

Une amélioration progressive se confirme globalement pour | activité des établissements de crédit spécialisés au premier
semestre 2011, mais certains secteurs montrent des signes de ralentissement parfois assez marqué alors que dautres
renouent plus franchement avec la croissance. Au demeurant, nombreux sont ceux pour lesquels un retard parfois sensible
reste a combler pour retrouver les volumes de production davant-crise.

Financement de [’équipement des particuliers
Le crédit a la consommation :
+3,5%

Variation annuelle de la production' semestrielle

+3,5%
+0,7%

-10,6%
-15,8%
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vec 19,8 Mds d’euros, la produc-
tion des établissements spécialisés
ans le crédit a la consommation
progresse pour le troisiéme semestre con-
sécutif : +3,5% sur un an, hausse identi-
que a celle enregistrée au second semes-
tre 2010. A une croissance trés soutenue
au premier trimestre (+9,3%, soit la
meilleure performance trimestrielle des
cing derniéres années) a cependant suc-
cédé au printemps un recul de -1,8%. Le
montant de la production demeure encore
trés inférieur a celui d’avant-crise (-12,4%
par rapport au premier semestre 2008).

S210 S111

Le secteur des préts personnels demeure
le mieux orienté : production semes-
trielle en hausse de +14,8% sur un an a
5,9 Mds d’euros, malgré un sévere ra-
lentissement au printemps (+4,4% apres
+27,2% au premier trimestre). A une
hausse de +8,1% au premier trimestre a
succédé pour les financements affectés
un recul de -4,8% au deuxiéme : sur l'en-
semble du semestre, la progression est
de +1,4% sur un an a 5,7 Mds d’euros.
Les nouvelles utilisations de crédits
renouvelables reculent pour le sixieme
semestre consécutif : -3,1% sur un an a
6,7 Mds d’euros. La location avec option
d'achat progresse sur l'ensemble du semes-
tre de +2,3% sur un an a 1,5 Md d’euros
aprés une quasi-stagnation au printemps.

Le montant des opérations en cours est
de 85,1 Mds d’euros a fin juin 2011, iden-
tique a celui atteint douze mois aupara-

vant.
N

Financement du logement des particuliers
Le financement spécialisé du
logement : +11,1%

Variation annuelle de la production' semestrielle
+28,4%

+11,1%)|

-1,0%

-22,8%
-27,2%

$109

prées le fort rebond enregistré au

second semestre 2010 (+28,4% sur

un an, venant apres cing semes-
tres consécutifs de baisse de la produc-
tion), la croissance des opérations de
financement du logement réalisées par
les établissements spécialisés (crédits
acquéreurs classiques et opérations du
réseau des sociétés du Crédit Immobi-
lier de France) a sensiblement ralenti
au cours des six premiers mois de 2011.
Avec 7,0 Mds d'euros, les nouveaux cré-
dits distribués au premier semestre pro-
gressent sur un an de +11,1%, la décé-
lération s'accentuant entre le premier
et le deuxiéme trimestre (avec des haus-
ses respectives de +18,7% et +4,0% sur
un an).

On rappelle que la part de ces finance-
ments spécialisés dans le total du finan-
cement du logement est de moins de

15%.
N
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Financement de [’équipement des entreprises
Les financements locatifs
d’équipement : +14,5%

Variation annuelle de la production’ semestrielle

+8,4%

. -

-21,2%

-25,6%

S$109

’amélioration de la tendance se

confirme pour les opérations de fi-

nancements locatifs des investis-
sements d’équipement des entreprises
et des professionnels' (crédit-bail mobi-
lier et opérations connexes). Apres qua-
tre semestres consécutifs de recul par-
ticuliérement sévére, la production a re-
noué avec la croissance courant 2010
et celle-ci s'affermit au premier semes-
tre 2011 :+14,5% sur un an apres +8,4%
au semestre précédent. Un léger ralen-
tissement est cependant apparu au prin-
temps (+13,6% sur un an aprés +15,4% au
premier trimestre.) En termes de volume
d'activité, un retard important reste a
combler : les investissements nouveaux
du premier semestre 2011 s'établissent a
11,0 Mds d’euros, soit un un niveau in-
férieur de -14% a la production du pre-
mier semestre 2008, point haut précé-
dant la crise.
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Dans cet ensemble, les opérations de
crédit-bail mobilier stricto sensu? en-
registrent la plus forte croissance :
+19,6% avec 5,2 Mds d’euros. Les opé-
rations de location sans option d’achat
progressent de +9%.

Enfin, des financements réalisés sous
forme de crédits d’équipement classi-
ques augmentent sur un an de +12,8% a
1,3 Md d’euros.

Le montant global des opérations en
cours (51,9 Mds d’euros a fin juin 2011)
progresse de +1,3% sur douze mois.



Financement de l'immobilier d’entreprise
Le crédit-bail immobilier :
+3,9%

Variation annuelle de la production' semestrielle

+31,2%
+19,3% *217%
) 0
[ ]
-25,8%
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n immobilier d’entreprise, le mon-

tant des nouveaux engagements

réalisés par les sociétés de crédit-
bail immobilier (locaux industriels et
commerciaux, locaux de bureaux) au
premier semestre 2011 est de 2,5
Mds d’euros (en termes de contrats si-
gnés), en progression sur un an de +3,9%.
Les volumes d’activité demeurent impor-
tants mais la croissance ralentit par rap-
port aux semestres précédents. Pour leur
part, les Sofergie ont initié au total pour
0,325 Md d’euros d’investissements.

Le montant des immobilisations nettes
(y compris les Sofergie et le patrimoine
locatif) est de 37,7 Mds d’euros a fin
juin 2011, en hausse de +5% sur douze
mois.

Aux opérations de crédit-bail immobilier
s’ajoutent des financements classiques
(a court, moyen et long terme) pour un
montant de 1,3 Md d’euros (en recul
de -0,8% sur un an) et un encours cor-
respondant de 9,9 Mds d’euros a fin juin
2011, en hausse de +1,8% sur douze

mois.
|

Tableau de bord ASF

L'activité des établissements de crédit spécialisés au premier semestre 2011

Services financiers aux entreprises
L’affacturage’ :
+16,9%

Variation annuelle de la production® semestrielle

+21,1%
“180%
|
-6,4%
S$109 S209 S$110 S210 S111

our les sociétés d’affacturage,

’activité est restée bien orien-

tée au premier semestre de 2011,
malgré un certain ralentissement.

Le montant global des créances prises
en charge a été de 84,7 Mds d’euros,
en progression de +16,9% par rapport
a la méme période de 2010, aprés une
croissance comprise entre +18% et +21%
les deux semestres précédents.

Ce ralentissement a été plus sensible
au printemps ou la progression de
’activité a été de +14,8% sur un an apres
avoir atteint +19,2% au premier trimestre.

Les opérations réalisées sur le plan
national sont en hausse de +14,5% sur
un an a 69,4 Mds d’euros, tandis que
I’activité a ’international (affacturage
de créances a Uexportation pour la
quasi-totalité) confirme son vif
développement (+28,8% avec 15,4 Mds
d’euros) : il représente maintenant 18%
de I’activité globale contre seulement
11% il y a cinq ans.

|

Services financiers aux particuliers et aux
entreprises

Les cautions : +19,3%

Engagements hors-bilan (glissement sur douze mois)

+19,3%
+18,2%
+12,2%
0,
w69% ‘16% I
6.09 12.09 6.10 12.10 6.11

prés une bréve phase de fléchis-

sement de la croissance en 2009,

le secteur des cautions confirme
qu’il a renoué avec une forte progres-
sion de son activité. Les engagements
au hors-bilan des sociétés de caution pro-
gressent ainsi a fin juin 2011 de +19,3%
sur douze mois avec 306 Mds d’euros.
C’est la troisiéme échéance semestrielle
consécutive a enregistrer un taux de
croissance a deux chiffres. Les garanties
de bonne fin sur crédits aux particuliers
constituent la plus grande partie de ces
engagements.

On notera que ces chiffres sont forte-
ment influencés par Uactivité d’une
société dont la part dans le total est
particuliérement importante. u

1. Véhicules automobiles utilitaires et industriels, voitures particuliéres, matériel informatique et électronique, biens d’équipement divers.

2. Au sens de la loi du 2 juillet 1966.

3. Pour ’affacturage, la notion de production correspond au montant des créances prises en charge dans le cadre d’un contrat d’affacturage (hors opérations de «floor plan~ et de forfaitage).
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Tableau de bord ASF

L'activité des établissements de crédit spécialisés au premier semestre 2011

Données chiffrées complétes

1. LA PRODUCTION e Variation
Montants en millions d’euros 2010* 2011 2011/2010
. Equipement des entreprises et des professionnels 10715 12245 +14,3%
. Crédit classique 1114 1256 +12,8%
. Financement de matériels d'équipement 1114 1256 +12,8%
. Crédits-stocks et assimilés Mesure non significative
. Location de matériels 9601 10 989 +14,5%
. Location avec option d'achat 5201 6 194 +19,1%
. Crédit-bail mobilier (loi du 2.7.1966) 4314 5161 +19,6%
. Autres opérations de LOA (1) (voitures particuliéres) 887 1033 +16,4%
. Location sans option d'achat (2) (3) 4 400 4795 +9,0%
. Location financiére 2 356 2553 +8,4%
2044 2242 +9,7%

. Location longue durée

. Equipement des particuliers (crédit 2 la consommation) 19 164 19 828 +3,5%

. Crédit classique 17 737 18 369 +3,6%
. Financements affectés 5645 5727 +1,4%
. Crédits renouvelables (nouvelles utilisations a crédit) 6 944 6732 -3,1%
. Préts personnels (y compris rachats de créances) 5149 5911 +14,8%
. Location 1426 1459 +2,3%
. Immobilier d'entreprise 4 065 4 088 +0,6%
. Financement immobilier classique 1321 1310 -0,8%
. Crédits aux promoteurs et marchands de biens 142 224 +57,9%
. Autres financements a moyen et long terme 1179 1085 -7,9%
. Sofergie (4) 384 325 -15,3%
. Crédit-bail immobilier (5) 2 360 2452 +3,9%

. Financement du logement ) 6 289 6 984 +11,1%
. Affacturage 72 486 84714  +16,9%

t pte des modificati parfois ibles, qui ont pu étre

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 1er juillet 2011. lls tii
apportées par certaines iétés aux informatii fournies I'année précédente.

(1) LOA : Location avec Option d’Achat.

(2) NB : Il s’agit de I'activité consolidée des établissements de crédit spécialisés (adhérents ASF) et des sociétés, non établissements de crédit, filiales de groupes auxquels
appartiennent les adhérents ASF.

(3) Les opérations de location sans option d’achat peuvent relever de deux catégories : - Les opérations de location financiére qui sont des opérations sans option d’achat dans
lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il connait et, le cas échéant, négocie lui-méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée
irrévocable, les loyers sont indépendants de I'utilisation du matériel. - Les opérations de location longue durée qui sont des opérations sans option d’achat ne répondant pas aux
critéres définissant la location financiére.

(4) La production des Sofergie est composée, d’une part, d’'opérations réalisées sous forme d’investissements en crédit-bail (nouveaux contrats définitivement signés au cours de
la période, quelle que soit la date de réalisation effective de I'opération, chaque Sofergie ne retenant que sa part dans les opérations en pool) a hauteur de 65 millions d’euros au
premier semestre 2010 et 11 millions d’euros au premier semestre 2011 (-83,6%) ; d’autre part, de financements par crédit classique, pour un montant de 319 millions d’euros au
premier semestre 2010 et 315 millions d’euros au premier semestre 2011 (-1,3%).

(5) Les données prises en compte au titre de la production du crédit-bail immobilier sont celles correspondant aux contrats signés au cours de la période. Non compris les
opérations de location simple pour 52 millions d’euros au premier semestre 2010 et 52 millions d’euros au premier semestre 2011.

(6) Les chiffres du financement du logement comprennent les financements acquéreurs classiques (y compris ceux du Crédit Foncier) et I'activité de I'ensemble des sociétés du
réseau du Crédit Immobilier de France.

(7) Montant des créances prises en charge. Hors opérations de «floor plan» et de forfaitage.
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Tableau de bord ASF

L'activité des établissements de crédit spécialisés au premier semestre 2011

Données chiffrées complétes

2. LES OPERATIONS EN COURS Au 30 juin Au 30 juin Variation
Montants en millions d’euros 2010* 2011 2011/2010

. Equipement des entreprises et des professionnels 51 269 51 947 +1,3%

. Crédit classique 10 357 10 915 +5,4%

. Financement de matériels d'équipement 5348 5793 +8,3%

. Crédits-stocks et assimilés (1) 5009 5121 +2,2%

. Location de matériels 40913 41032 +0,3%

. Crédit-bail mobilier et autres opérations de LOA (2) 24 727 25123 +1,6%

. Location sans option d'achat (3) 4) 16 186 15909 -1,7%

. Location financiere 8987 8463 -5,8%

. Location longue durée 7199 7446 +3,4%
. Equipement des particuliers (crédit 2 la consommation) 85 031 85 065 +0,0%
. Crédit classique 79443 79 481 +0,0%

. Financements affectés 21872 22 283 +1,9%

. Crédits renouvelables 26 644 25 381 -4,7%

. Préts personnels (y compris rachats de créances) 30927 31816 +2,9%

. Location 5588 5 584 -0,1%
. Immobilier d'entreprise 45 661 47 645 +4,3%
. Financement immobilier classique 9759 9938 +1,8%

. Sofergie 3295 3117 -5,4%
. Crédit-bail immobilier 31459 33 447 +6,3%
1149 1143 -0,5%

. Location simple

. Financement du logement ) ) 83 102 88 421 +6,4%
21 317 24405 +14,5%

. Affacturage

. Sociétés de caution (engagements au hors-bilan) 256 510 305 982 +19,3%

, parfois sensibles, qui ont pu étre

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 1er juillet 2011. lls tiennent compte des modificati
apportées par certaines iétés aux informati fournies I’'année précédente.
(1) Y compris financements de véhicules de démonstration.

(2) LOA : Location avec Option d’Achat.
(3) NB : Il s’agit de I'activité consolidée des établissements de crédit spécialisés (adhérents ASF) et des sociétés, non établissements de crédit, filiales de groupes auxquels

appartiennent les adhérents ASF.

(4) Les opérations de location sans option d’achat peuvent relever de deux catégories : - Les opérations de location financiére qui sont des opérations sans option d’achat dans
lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il connait et, le cas échéant, négocie lui-méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée
- Les opérations de location longue durée qui sont des opérations sans option d’achat ne répondant pas aux

irrévocable, les loyers sont indépendants de I'utilisation du matériel.
critéres définissant la location financiére.

(5) Les chiffres du financement du logement comprennent les financements acquéreurs classiques (y compris ceux du Crédit Foncier) et I'activité de I'ensemble des sociétés du
réseau du Crédit Immobilier de France.

(6) Estimation tenant compte de I'incidence d’opérations intra-groupe.

(7) Montant de I'encours net des créances a recouvrer. Hors opérations de «floor plan» et de forfaitage.



asf - statistiques d'activité

LE FINANCEMENT DE L'EQUIPEMENT DES PARTICULIERS
PAR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT SPECIALISES
AU PREMIER SEMESTRE 2011

Opérations de crédit classique et de location de matériels
VERSION DETAILLEE

LA PRODUCTION (en montant) En millions d'euros

. Crédit : montant des nouveaux crédits distribués (hors agios) ler semestre ler semestre A%
. Location : montant des investissements nouveaux (HT) 2010~ 2011 201172010

. Equipement des particuliers (crédit ala consommation) 19 164 19 828 +3,5%

. Financements par crédit classique 17 737 18 369 +3,6%
. Financements affectés 5 645 5727 +1,4%
. Financements d'automobiles 3436 3661 +6,6%
. Financements d'automobiles neuves 2003 2228 +11,2%
. Financements d'automobiles d'occasion 1432 1434 +0,1%
. Financements affectés hors automobile 2209 2 065 -6,5%
. Financements de véhicules hors automobile (1) 399 427 +7,0%
. Amélioration de I'nabitat et biens d'équipement du foyer (2) 1633 1493 -8,5%
. Autres biens et services 177 145 -18,5%
. Crédits renouvelables (nouvelles utilisations a crédit) 6 944 6732 -3,1%
. Préts personnels (y compris rachats de créances) 5149 5911 +14,8%
. Financements par location 1426 1459 +2,3%
. Location avec option d'achat 1369 1395 +1,8%
. Voitures particuliéres 1070 1072 +0,2%
. Autres biens (3) 300 323 +7,7%
. Location sans option d'achat (4 57 65 +13,7%

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au Ter juillet 2011. lls tiennent compte des modifications, parfois sensibles, qui ont pu
étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.

(1) Deux-roues, véhicules de loisirs, bateaux de plaisance, etc.

(2) Electroménager, équipement multimédia, meubles, etc.

(3) Bateaux de plaisance pour la quasi-totalité.

(4) Voitures particuliéres pour la quasi-totalité.



asf - statistiques d'activité

LE FINANCEMENT DE L'EQUIPEMENT DES ENTREPRISES ET DES PROFESSIONNELS
PAR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT SPECIALISES AU PREMIER SEMESTRE 2011

Opérations de crédit classique et de location de matériels
VERSION DETAILLEE

LA PRODUCTION (en montant) Millions d'euros
. Crédit : montant des nouveaux crédits distribués (hors agios) ler semestre ler semestre A%
. Location : montant des investissements nouveaux (HT) 2010* 2011 2011/2010
. Equipement des entreprises et des professionnels 10 715 12 245 +14,3%
. Financements par crédit classique 1114 1256 +12,8%
. Crédits d'équipement 1114 1256 +12,8%
. Véhicules utilitaires et industriels (tous tonnages confondus) 81 100 +23,5%
. Voitures particulieres 215 237 +10,4%
. Autres financements 819 920 +12,3%
. Crédits-stocks et assimilés Mesure non significative
. Financements par location de matériels 9601 10989 +14,5%
. Location avec option d'achat 5201 6 194 +19,1%
. Crédit-bail mobilier (loi du 2.7.1966) 4314 5161 +19,6%
. Véhicules utilitaires et industriels (tous tonnages confondus) 1874 2298 +22,6%
. Matériel informatique, électronique et de bureautique 355 357 +0,5%
. Bureautique (machines a écrire, a calculer, a reproduire et autres machines de bureau) 153 127 -16,7%
. Ordinateurs et équipements informatiques (hors bureautique) 202 230 +13,6%
. Autres matériels d'équipement (machines-outils, matériel agricole, etc.) 2 085 2 506 +20,2%
. Autres opérations de LOA (1) (voitures particulieres) 887 1033 +16,4%
. Location sans option d'achat (2) (3) 4 400 4 795 +9,0%
. Location financiére 2 356 2553 +8,4%
. Véhicules utilitaires et industriels (tous tonnages confondus) 293 353 +20,3%
. Voitures particulieres 96 126 +31,5%
. Matériel informatique, électronique et de bureautique 1408 1474 +4,7%
. Bureautique (machines a écrire, a calculer, a reproduire et autres machines de bureau) 635 708 +11,6%
. Ordinateurs et équipements informatiques (hors bureautique) 773 765 -1,0%
. Autres matériels d'équipement (machines-outils, matériel agricole, etc.) 559 601 +7,5%
. Location longue durée (véhicules automobiles) (4) 2044 2242 +9,7%

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 1er juillet 2011. Ils tiennent compte des modifications, parfois sensibles, qui ont pu étre apportées par
certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.
(1) LOA : Location avec Option d'Achat.
(2) NB : Il s'agit de l'activité consolidée des établissements de crédit spécialisés (adhérents ASF) et des sociétés, non établissements de crédit, filiales de groupes auxquels appartiennent les adhérents
ASF.
(3) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories :

- Les opérations de location financiére sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il connait et, le cas échéant, négocie lui-
méme le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont indépendants de ['utilisation du matériel.

- Les opérations de location longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux criteres définissant la location financiere.
(4) Voitures particuliéres, véhicules utilitaires et industriels.



asf - statistiques d'activité

L'ACTIVITE DES SOCIETES D'AFFACTURAGE

AU PREMIER SEMESTRE 2011

ler semestre ler semestre A%
1. PRODUCTION DU SEMESTRE @) 0108 Yo11 201112010
Total des opérations (en millions d'euros) 72 486 84 714 +16,9%
. Opérations réalisées sur le plan national 60 565 69 355 +14,5%
. Opérations réalisées sur le plan international 11921 15 359 +28,8%
. A I'exportation 10 832 13 889 +28,2%
. A l'importation 1089 1469 +35,0%
Au Au A%
2. ENCOURS EN FIN DE SEMESTRE @2 30juin 2010+ 30juin 2011 2011/2010
Total des opérations (en millions d'euros) 21 317 24 405 +14,5%
. Opérations réalisées sur le plan national 18 510 21 292 +15,0%
. Opérations réalisées sur le plan international 2 807 3113 +10,9%
3. NOMBRE DE CLIENTS (en unités) (3) 34 573 36 637 +6,0%

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 1er juillet 2011. lls tiennent compte des modifications,

parfois sensibles, qui ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.

(1) Créances prises en charge au cours du semestre, non compris les opérations de "floor plan” et de fortaitage d'un montant total de 2437 millions
d'euros au premier semestre 2010 et 2520 millions d'euros au premier semestre 2011 correspondant pour la quasi-totalité aux opérations de "floor

plan®.

(2) Encours net des créances a recouvrer en fin de semestre. Hors opérations de "floor plan” et de forfaitage.

(3) On désigne par "clients" les entreprises qui ont conclu un contrat d'affacturage pour les distinguer des "acheteurs" qui sont les entreprises dont

les clients sont les créanciers.



asf - statistiques d'activité

L'ACTIVITE DES SOCIETES DE CAUTION

AU PREMIER SEMESTRE 2011 Au Au A%
- Engagements au hors-bilan - 30 juin 2010* 30 jUin 2011 2011/2010

(en millions d'euros)

. Garanties de bonne fin sur crédits aux particuliers 233 559 281 253 +20,4%
. Garanties de bonne fin sur crédits aux entreprises et aux professionnels (1) 11 390 12 503 +9,8%
. Garanties financieres 10474 11072 +5,7%

1 088 1154 +6,1%

. Cautions administratives

TOTAL 256 510 305982 +19,3%

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 1er juillet 2011. lls tiennent compte des modifications, parfois sensibles, qui ont
pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.

(1) Y compris négociants en produits de I'agriculture.



asf - statistiques d'activité

L'ACTIVITE DES SOFERGIE AU PREMIER SEMESTRE 2011

Montant (en millions d'euros)

Au Au o
. PRODUCTION DU SEMESTRE (1) ler semestre ler semestre 2011A//02010
2010* 2011
Montant total de la production 384 325 -15,3%
. Opérations de crédit-balil 65 11 -83,6%
. Opérations de crédit classique 319 315 -1,3%
Au Au A%

II. ANALYSE DES OPERATIONS DE CREDIT-BAIL  50.0% 0 soiimzon 201172010

Montant total des immobilisations nettes en fin
S IMMODIIS [etes 3 295 3117 -5,4%
de semestre des opérations de crédit-bail (2

* Les chiffres concernant 2010 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 1er juillet 2011. lls tiennent compte des modifications, parfois sensibles,

qui ont pu étre apportées par certaines sociétés aux informations fournies I'année précédente.
(1) La production des Sofergie est composée, d'une part, d'opérations réalisées sous forme d'investissements en crédit-bail (nouveaux contrats définitivement

signés au cours de la période, quelle que soit la date de réalisation effective de I'opération, chaque Sofergie ne retenant que sa part dans les opérations en pool) ;

d'autre part, de financements par crédit classique.
(2) Valeur nette comptable des immobilisations destinées a la location
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